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6. Tisztességes és versenyképes 
jövedelmezőség – Bizalom és stabilitás 
hosszú távon

Egyszektorbantevékenykedőtársaságelsődlegesérdekeltségétazadottvállalatnyereségességeadja.Ajö-
vedelmezőségimutatókonkeresztülválikmérhetővéavállalat jövedelemtermelőhatékonysága.Amagas
jövedelmezőségérdekeltté teszia tőketulajdonosokat,hogy továbbra isavállalataikban tartsákapénzü-
ket.Avisszaforgatottnyereségbőllehetőségnyílikazinnovációra,amelyjavíthatjaaszolgáltatásminőségét. 
Ezutóbbielengedhetetlenafogyasztókjóléténekemeléséhez(változatlanárszínvonalmellett).

Aválságelőttiévekbenabiztosításiszektorátlagosadózásutánitőkearányoseredménye(ROE)25stabilan20
százalékfölöttalakultenyhéncsökkenőtrendmellett(25.ábra).Amagasjövedelmezőséghezelsősorbananem
biztosítástechnikaielszámolásokjárultakhozzá.Abiztosítókharmadaebbenazidőszakbanveszteségesvolt.

Aszektorjövedelmezősége2010-benlokálismélypontotértel,amelyetegyszerihatásokmagyaráznak,úgymint
arészesedésekenelszámoltértékvesztések,anem-életbiztosításiágeredményétjelentősenrontóviharkárok
vagyabevezetésrekerültpénzügyiszervezetekkülönadója.Avisszaeséstmagyaráztaméganembiztosítás-
technikaielszámolásokcsökkenése,továbbá2013-tólanem-életágieredményromlása.Utóbbitapénzügyi
szervezetekkülönadójátfelváltó,anem-életbiztosításitermékeketérintőbiztosításiadóbefolyásolta,amely

25ROE(returnonequity)=
adózotteredmény

sajáttőke

25. ábra
A hazai biztosítási szektor jövedelmezősége és annak összetétele
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Társasági adó 
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ROE (jobb tengely)

Megjegyzés: A szektorszintű ROE értékek az éves auditált adatszolgáltatás alapján kerültek kiszámításra, ahol a saját tőke tartalmazza a tárgyévi 
osztalékot.
Forrás: MNB.
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adíjakbancsakrészlegesenjelentmeg.Azonbanazelmúltévekbentapasztaltjavuláseredményeként2016-
banaszektorszintűROE19,5százalékvolt,amelytovábbraiselmaradaválságelőttiátlagosszinttől.

Aveszteségesbiztosítókszámaaválságotkövetőenmegnőtt,2012-benmárközel40százalékukveszteséges
volt.Eztkövetőenfolyamatosjavulásvettekezdetét.AzelsődecilisbiztosítóinakROE-ja2012-ben–60százalék
alatti,míg2016-banugyanezahatárérték–4százalék.Atartósannegatíveredményeketprodukálószereplők
magasarányaelsősorbanmérethatékonyságiokokravezethetővissza,azonbanamárkorábbanemlítettpozitív
piacinövekedésitrendeseténelérhetővéválhatahatékonyüzemméret.Továbbinyereségességetnövelőkulcs-
tényezőlehetakötelezőgépjárműfelelősség-biztosítástművelőszereplőknélazágazatjövedelmezőségének
javítása,azéletbiztosításiágbanpedigaszerzésiköltségekmérséklésénekelindulása.

Akockázatoknakmegfelelő tőkeigénnyelelérhető jövedelmezőségetaROSCR (returnonsolvencycapital
requirement)26mutatóvalszemléltettük(26.ábra),amiazintézményekszektorszintűadózotteredményének
ésszavatolótőke-szükségleténekaránya.ASzolvenciaIIszerintiszavatolótőke-szükségletmegmutatja,hogy
mekkoratőkebiztosításaszükségesatulajdonosokrészérőlabiztosítókockázatainakfedezéséhez.Szektor-
szintenazadózotteredményemelkedésearányaibanmeghaladtaaszavatolótőke-szükségletemelkedését,így
afentiekhezhasonlóanaROSCRisalátámasztjaaszektorjövedelemtermelőképességénekajavulását.

Afejezetelejénutaltunkarra,hogyamagasjövedelmezőségjelentiatőketulajdonosokmotivációjátazága-
zatbaújratörténőbefektetéshez.AzEU-nbelüliszabadtőkemozgástbiztosítógazdaságikörnyezetbenahazai
biztosítóknaknemcsakegymással,deakülföldöntevékenykedőhasonlóvállalatokkalisfelkelltudniukvenni
aversenyt.AzOECDsajáttőkearányosjövedelmezőség(ROE)adataialapjánahazaibiztosításiszektor2010-et
követőenévekenátalulmúltaazEUországaités2014-igatöbbivisegrádiországátlagát(27.ábra).Azelmúlt3
évbenazonbanahazaiszektorfelülmúltaatöbbiországcsoport(V3,ClubMed,EUegyéb)átlagait,ígyamagyar
biztosítókismétversenyképesjövedelmezőségettudnakfelmutatninemzetközitéren.

26ROSCR=
adózotteredmény

S2-esszavatolótőke-szükséglet  

26. ábra
Szektorszintű Szolvencia II-es szavatolótőke-szükséglet arányos nyereség (ROSCR)
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Forrás: MNB.
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Másmutatókkalismegnéztükahazaiszektorjövedelmezőségét.Aszavatolótőke-arányosnyereségmutató
(ROSC)27alapjánaROE-valközelmegegyezőmódonazutolsóévekbenaV4országokfelülmúltákatöbbiEU-s
országátlagát(28.ábra).

27AképlethezhasználtszavatolótőkeaSzolvenciaI(S1)rendszeralapjánszámolódott.ROSC(returnonsolvencycapital)=
adózotteredmény
S1-esszavatolótőke  

27. ábra
A hazai biztosítási szektor saját tőke arányos jövedelmezőség (ROE) nemzetközi összehasonlítása
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Megjegyzés: A V3 (Csehország, Lengyelország és Szlovákia), a Club Med (Görögország, Olaszország, Portugália és Spanyolország) és az EU egyéb 
(előbbieken és Magyarországon kívüli EU országok) az adott országcsoportok átlagát mutatja.
Forrás: OECD, MNB.

28. ábra
A hazai biztosítási szektor szavatolótőke-arányos jövedelmezősége (ROSC) nemzetközi összehasonlításban (S1)
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Megjegyzés: A V3 (Csehország, Lengyelország és Szlovákia), a Club Med (Görögország, Olaszország, Portugália és Spanyolország) és az EU egyéb 
(előbbieken és Magyarországon kívüli EU országok) az adott országcsoportok átlagát mutatja.
Forrás: EIOPA, MNB és saját számítások alapján.
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Eszközarányosnyereség(ROA)28alapjánhazánk2010-igavisegrádiországokkalközelazonosszintenmozgott
–megelőzveazEU-sátlagot–,majdnagyvisszaeséstkövetőenfolyamatosvisszazárkózásláthatóarégiósor-
szágokhoz(29.ábra).Ugyanakkoradíjbevétel-arányosjövedelmezőségimutató(ROP)29alapjánahazaiszektor
atöbbiországcsoportátlagaitalulmúlvateljesítettateljesvizsgáltidőhorizonton(30.ábra).

28ROA(returnonassets)=
adózotteredmény

eszközökösszesen(mérlegfőösszeg)

29ROP(returnonpremium)= adózotteredmény
bruttódíjbevétel

29. ábra
A hazai biztosítási szektor eszközarányos jövedelmezősége (ROA) nemzetközi összehasonlításban
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Forrás: EIOPA, MNB.

30. ábra
A hazai biztosítási szektor díjbevétel-arányos jövedelmezősége (ROP) nemzetközi összehasonlításban
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Forrás: EIOPA, MNB.
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Ajövőbelifolyamatokatfigyelembevéveazonbanarralehetszámítani,hogycsökkenahazaiszektorjövedel-
mezősége,amelyreutalhatazis,hogyaV3-akROEátlagahosszútávoncsökkenőtrendetmutat.Másrészt
ahazaipiacfejlődésévelpárhuzamosan–afejlettebbnyugat-európaiországokhozközelítve–alacsonyabb
nyereségességgelműködhetnekakövetkezőévtizedben.Aszektorszámáraideáliséstartóscélleheta10-
15százalékossávbanmaradni,amelybentovábbraisversenyképesmaradhatarégiósországokbiztosítási
ágazataivalszembenésmegelőzhetnéatöbbiEUországét.Ahazánkbanmaradótőkeállománysegítségével
azintézményekneklehetőségüknyílhatinnoválnisajáttevékenységüketésmagasabbminőségűszolgáltatást
nyújtaniügyfeleikszámára.

Azelmúlt15évadataialapjánahazaibiztosításiszektortőkemegtartóképességeváltozékonyanalakult(31.
ábra).Aválságelőttiidőszakot(2009előtt)aszektorszintűadózotteredménytelnemérőosztalékkifizetése
jellemezte.A2010.évaszektorjövedelmezőségébenahirtelenmélypontotjelentette,amitnemkövetettle
akifizetettosztalék,ugyanakkorannakmértékemindigmeghaladtaazadottévieredményt.Azótaaszektor-
szintűeredménykezdvisszatérniaválságelőttiszintekre,defennmaradtatöbbletkifizetésseljáróválságutáni
tendencia,amelyetakülföldianyavállalatokmegemelkedetttőkeigényemagyarázhat.Hosszútávonkívánatos
lenneazeredményekmeghagyása(a2009.előttiidőszakhozhasonlóan),ésazokbólfinanszírozniazelkövet-
kezőévekinnovációit.Akorábbifejezetekbenpéldakéntemlítettükadigitalizációterületénvalótovábblépést
ésaköltségekcsökkentését,amelyfolyamatokbanalemaradóintézményekversenyhátránybakerülhetnek.

31. ábra
Az osztalék és a saját tőke kapcsolata
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Forrás: MNB.
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7. Tőkeerős biztosítók – Biztonságos és 
prudens működés

Atőkemegtartást–aszektorfejlesztéséntúl–szükségessétesziazintézményektőkefeltöltöttségénekszinten
tartása.Aprudenciálisanelvárt100százalékfelettitőkefeltöltöttségmellettazMNB–az2016.évelejétőléletbe
lépettSzolvenciaII(S2)szabályozáshozvalóalkalmazkodástsegítve–2016júniusábanpublikáltaavolatilitási
tőkepuffertartásárólszólóajánlását.30Ennekcéljaafolyamatostőkemegfeleléselősegítéseaszabályozóitő-
kekövetelményfelettiaddicionálistőketartásával.

AzEUátlagosbiztosítóitőkefeltöltöttsége228százalék,amelytagországonkéntjelentőseltéréstmutat(32.
ábra).Országosátlagokszerint150százalékalattvoltPortugáliaésLettországbiztosítóipiaca.Alegmagasabb
–300százalékfölötti–tőkefeltöltöttséggelDánia,MáltaésNémetországrendelkezik.Ahazaiszektortőke-
feltöltöttsége215százalékvolt,amelyazEU-sországokközépmezőnyébehelyezielhazánkat.Ugyanakkoraz
EU-sországokbiztosítóinakminimálistőkeszintterjedelmecsak4országbanmagasabb,mintMagyarországon.
Emellettahazaiintézményekfeltöltöttségeviszonylagkeskenysávbanszóródikatöbbiországbeliekhezképest.

AzS2ahazaibiztosítókszámáraaszavatolótőke-szükségletszámításánakkockázatalapúmegközelítésétírja
elő.Azújszabályozásbanáltalánosanalkalmazhatóalapmodellastandardformula,amelyaszavatolótőke-
szükségletetkockázatokraésalkockázatokrabontja,mígazegyeskockázatokméréseforgatókönyvekéssokkok

30AMagyarNemzetiBank6/2016.(VI.14.)számúajánlásaafolyamatostőkemegfeleléstbiztosítóvolatilitásitőkepuffertartásáról

32. ábra
Tőkefeltöltöttség az Európai Unióban 2016. év végén

251%–
201%–250%
151%–200%
100%–150%
n.a.

Forrás: EIOPA, MNB.
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alkalmazásávaltörténik.Eztkövetőendiverzifikációshatásokfigyelembevételévelösszegziarészmodulokés
modulokszavatolótőke-szükségleteit.

1. táblázat
A szektorszintű bruttó tőkeszükséglet megoszlása 2016. év elején és év végén
(millió Ft)

2016.01.01 2016.12.31

Piaci 77132 78566

Partner 47476 39371

Élet 75956 83826

Egészség 15 021 14754

Nem-életbiztosítás 106451 104460

Immateriálisjavak 432 219

Működési 24684 27509

Diverzifikáció -95729 -98110

Korrekciók -43275 -27186

Szavatolótőke-szükséglet (SCR) 208 148 223 409

Forrás: MNB.

Aintézményekmindegyikeastandardformuláthasználtasajátszavatolótőke-szükségleténekkiszámításához.
Anyitóadatszolgáltatást(Day-1,2016.01.01.)esetébenennekmértéke208milliárdFtvolt,amely2016.év
végére223milliárdforintraemelkedett(1.táblázat).Arészmodulokközöttieloszlás,illetveadiverzifikáció
arányanemváltozottjelentősen(33.ábra).2016.évvégénalegnagyobbhányadotanem-életbiztosítási(30
százalék),azéletbiztosítási(24százalék)ésapiaci(23százalék)részmoduloktettékki.Marginálismértékűaz
immateriálisjavak(0,063százalék)részesedéseakockázatokból,illetveazegészségrészmodulhányada(4
százalék)iskicsinekmondható.

33. ábra
A szektorszintű bruttó tőkeszükséglet megoszlása 2016. évi nyitó és 2016. év végi adatszolgáltatás
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AzS2rendszeralapjánlehetőségvanarra,hogyegybiztosítószavatolótőke-szükségletétakockázatiprofiljához
jobbanigazodómódonszámítsaki,amelyhezrészlegesvagyteljesbelsőtőkeszámításimodelltalkalmazhat
astandardformulaegészevagybizonyos(rész)moduljaihelyett.Abelsőmodellalkalmazásaelőzetesfelügyeleti
engedélyhezkötött.Magyarországonegybiztosítótársaság2017.12.31-ivonatkozásiidővel2018-tólkezdő-
dőenrészlegesbelsőmodellelkívánjaszámítaniaszavatolótőke-szükségletnem-életbiztosításiésanem-élet
egészségbiztosításikockázatalmodulját.Várakozásainkszerintazelsőrészlegesbelsőmodellengedélyezést
követőévekbentöbbbiztosítóisnyújtmajdbekérelmetasajátkockázataihozjobbanigazodósajátbelsővagy
részlegesbelsőmodellalkalmazásáravonatkozóan.

A2016.évvégiszektorszintűtőkefeltöltöttség215százalékazS2rendszerszerint,amelyközelazonosa2014.
évvégérevonatkozó,felkészülésicélúmennyiségihatástanulmánybanbemutatottfeltöltöttséggel(213száza-
lék),ésösszhangbanvanaDay-1adatszolgáltatásbanjelentett208százalékosértékkel(34.ábra31).Akorábbi
évtizedhezhasonlóanaszektorszintűtőkefeltöltöttségstabilnakmondható,ésemellett2016-bana2009óta
csökkenőtrendismegfordulnilátszik.ADay-1adatszolgáltatáshozképestarendelkezésreállószavatolótőke11
százalékkalnövekedett,melynekhatásáraaszektorfeltöltöttségeelhanyagolhatómértékben,deemelkedett.

Bárvalamennyibiztosítótőkemegfelelésemeghaladtaajogszabálybanrögzített(100százalékos)küszöbértéket,
aszektorszintenkedvezőfeltöltöttségintézményiszintenazonbanjelentőseltéréseketmutat.2016.évvégére
vonatkozóana27intézményközül23tőkefeltöltöttségehaladjamegazMNBvolatilitásitőkepuffertartásáról
szólóajánlásábanelvárt150százalékosszintet,deafennmaradó 4biztosító feltöltöttségeisa 140és150szá-
zalékközöttitartományba esett(35.ábra).Ugyanakkor4intézményrendelkezik300százalékfelettitőkeszinttel.

Abiztosítók2016-ossajátkockázat-ésszolvenciaértékelés(ORSA)jelentéseialapján,aközéptávúüzletitervet
atörvénybenelőírtminimálisháromévesidőtávra(2016-2018)mindenüzletitervvelrendelkezőbiztosítóel-
készítette,afeltöltöttségicélértékekjellemzően125és160százalékközöttszóródnak,azonbanmegfigyelhető
azMNBáltala6/2016.(VI.14.)számú,avolatilitásitőkepuffertartásárólszólóajánlásbankommunikált150
százalékoselvárásorientálószerepe.Azadatokalapjánabiztosítókasajátmagukáltalkitűzöttcélfeltöltöttséget
azüzletitervekszerintiidőtávonteljesítenifogják.

31AQIS2013ótalefolytatottátfogóvizsgálatoksoránfeltártszámításihibákhatásávalkorrigáltérték.

34. ábra
Szektorszintű tőkefeltöltöttség alakulása
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Forrás: MNB.
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ADay-1adatszolgáltatásbanmég7intézményvolt150százalékalatt,éstőkeszintjeika2016.évvéginélnagyobb
terjedelembenszóródtak.AzS2elsőévefolyamánazonbanezekazintézményekemeltéktőkefeltöltöttségüket
ésmegközelítettékvagymegishaladtákazMNBvolatilitásitőkepufferajánlásábanelvártkéntmegfogalmazott
szintet.Előretekintveaztvárjuk,hogyazintézményekazeddigiekhezhasonlóanazajánláshozigazodvaakö-
vetkező10évbenisfenntartjáka150százalékfelettitőkefeltöltöttségüket.

35. ábra
A hazai biztosítási szektor feltöltöttsége Szolvencia I és Szolvencia II alapon 2015. és 2016. év végére vonatkozóan

%
1.: S1: 351%, S2: 542%
2.: S2: 439%
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Forrás: MNB.
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Összefoglalás

Jelenkiadványcéljaabiztosításiszektoregészérevonatkozólagszámszerűsítettvíziók,illetveegylehetséges
stratégiaitervmegfogalmazásaazágazatotjellemzőfőbbindikátorokonkeresztül. A10indikátort7főtémá-
hozrendeltük:öngondoskodás,piacméret,piacszerkezet,értékesítés,költséghatékonyság,jövedelmezőségés
tőkefeltöltöttség.Amutatóknálalegtöbbesetbenolyancélértékeketadtunkmeg,amelyekegy-egy10éven
belülteljesíthetőcéltjelölnek(2.táblázat).Atöbbiesetbenolyanoptimálisértékekettüntettünkfel,amelyek
elérésétéshosszútávonvalófenntartásátkívánatosnakgondoljuk(ezekközülkettőmárjelenlegisteljesül).

2. táblázat
A főbb mutatószámok alakulása

Elérendő cél Célváltozó Múlt 2016 Célérték/ 
Optimális érték

1. Széleskörű 
öngondoskodás  
Több megtakarítás, 
nagyobb biztonság

életbiztosításés
ÖNYPszerződések/
gazdaságilagaktívak

79%
(2007) 54% 80%

fölött

tartalékokarányaa
GDP-hez

(életbizttech.+ÖNYP
fedezeti)

8,8%
(2007) 8,7% 10%

fölött

2. Felzárkózó 
piacméret  
Vissza a régió 
élmezőnyébe

penetráció 3,6%
(2007) 2,5% 3,0%

fölött

3. Versengő piac 
Erősödő verseny TOP5részesedése 66%

(2007) 60% 55%
alatt

4. Hatékony 
értékesítés 
Minden második 
értékesítés innovatív 
csatornában

innovatívcsatornák
aránya nincsadat 37% 50%

fölött

5. Mérethatékony 
intézmények 
Költséghaté- 
konyabban működő 
intézmények csökke-
nő marzsok mellett 

ULszerződések
TKMértékei

0,5-13,79%
(2015) 0,53-9,97% 0,5-5,75%

tartósan

✔
nem-életági

kombináltmutató
(adónélkülszámolva)

87%
(2007) 81% 85-90%

tartósan

költséghányad 26%
(2007) 30% 20-30%

tartósan

6. Tisztességes és 
versenyképes 
jövedelmezőség 
Bizalom és stabilitás 
hosszú távon

ROE 21,8%
(2007) 19,5% 10-15%

tartósan

7. Tőkeerős 
biztosítók 
Biztonságos és 
prudens működés

tőkefeltöltöttség 169%
(2015S1)

215%
(S2)

>150%
tartósan ✔

Forrás: MNB.
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Azelemzésabiztosításiszektorlegfontosabbszempontjairatértkiésjelöltmegcélértékeket,illetveazMNB
véleményéttükrözőoptimálisértékeket.Amegjelöltértékekfeléközelítveegyolyanegyensúlyjöhetlétre
abiztosításiszektorban,amelyvalamennyiérdekhordozószámárajelentőselőnyökkelpárosul.Azügyfelek
érdekeinekfokozottfigyelembevétele,amagasügyfélértékkelbíró,átlátható,kedvezőköltségszerkezetűbiz-
tosításokakifejezettanyagielőnyököntúlmenőenelősegítikabizalomtovábbiépülésétésabiztosítások
társadalmiszerepénekminélteljesebbbetöltését.Adinamikusnövekedésfenntarthatómódonvalómegva-
lósulásaegészségesállományokfelépülésétjelentheti,amiahosszútávúüzletépítéslegfőbbsarokköve.Az
elemzésrámutat,hogyazerőteljesbővüléslehetséges,ennekalapjaiésépítőköveimegvannakésafeltételek
isadottak.Amegjelöltfeltevésekbekövetkezéseeseténnagyvalószínűséggelelérhetőkamegfogalmazott
célokésezzelazországfejlettségiszintjéhezésteljesítőképességéhezilleszkedőbiztosításiszektorjöhetlétre.
Atisztességesésversenyképesjövedelmezőségmegfelelőmegtérülésthozhatatulajdonosokszámára,amely
alapjánatőkeitttartásaésazinnovációtelősegítőhasznosításavalódialternatívalehetabefektetésidöntések
meghozatalasorán.

Avázoltjövőképünketnyomonkövethetőtámpontnakszánjuk.Akövetkezőévekeseményeitfigyelembevéve
akésőbbiekbenértékeljükamutatókhozrendeltértékekmegvalósulását.Afelmerülőeltéréseklehetséges
okaitelemezzük,ésszükségeseténmódosítjukfeltevéseinket.
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Melléklet

A) MELLÉKLET – AZ EU ORSZÁGOK EGY FŐRE JUTÓ ÖNGONDOSKODÁSI 
MEGTAKARÍTÁSAI

Magyarországonaháztartásokéletbiztosításiésnyugdíjpénztárimegtakarításaiegylakosravetítve1077euróra
rúgtak2015-ben(lásdafentiábrán,amelymegegyezika3.ábraadataival).Az1.2alfejezetbenemlítettekhez
hasonlóanhazánkazegyiklegkisebbértékkelrendelkezik.Azelérhetőmintáraillesztettgörbévelagazdasági
fejlettség(egyfőrejutóGDP)ésakérdésesmutatószám(egyfőrejutóéletbiztosításiésnyugdíjpénztáritarta-
lékok)közöttiösszefüggéstkerestük.Ezúttalazlátszik,hogyMagyarországavonalalatthelyezkedikel,vagyis
sajátfejlettségünkhözmértenalacsonymegtakarításiszinttelrendelkezünk.Azittvizsgáltmegtakarításoknak
részeiamagánnyugdíjpénztárivagyonok,amelyeknémilegtorzíthatjákakapotteredményt.Avisegrádior-
szágokkalösszevetvehazánklényegesenlevanmaradvaazöngondoskodásimegtakarításokterén.Aszlovák
éscsehadatokamagyarkétszeresei,mígavelünkközelazonosfejlettségiszintentartózkodólengyelekéis
másfélszereseahazaiértéknek.

A háztartások életbiztosításból és nyugdíjpénztárból származó megtakarítása a GDP-hez viszonyítva 2015-ben
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Forrás: Eurostat.
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Atartalékokesetébenbecsültnemzetközitrendmegállapításaa2015.évikeresztmetszetimintáraillesztett
exponenciálistrendalapjántörténtfigyelembevéveareálGDPnövekedésiütemét.32Emellettfeltételezzük,
hogyidőbenváltozatlanazösszefüggésésamintábanközvetvemegjelenőháztartásokfogyasztásiviselkedése.
Azeredményeketakorábbiakhozhasonlóanamaieuróbanmértjövőbelimegtakarításivolumenrekellérteni.
Abecsültegyenletazalábbi:

TART =α ⋅eβ⋅GDP

aholaTARTazegyfőrejutóéletbiztosításiésönkéntesnyugdíjpénztáritartalékotjelöliésaGDPazegyfőre
jutó(aktuálisárakonszámolt)GDP-tjelöli.Abecsültparaméterek33szignifikánsak,illetveazegyenleterős
magyarázóerejétjelziazR2mutatóértéke(0,83).Magyarországiadatelőrejelzésétafentiábránmutatjukbe
2020-raés2025-revonatkozólag,aholazelsőötévbenátlagosanévi5,1százalékkal,mígazidőszakmásodik
felében5,4százalékkalbővülnekazöngondoskodásimegtakarítások.Azegyfőrejutóéletbiztosításiésnyugdíj-
pénztáritartalék2020-ban1382euróra,2025-ben1799euróraemelkedhet.Azittleírtszámokreálnövekedést
szemléltetnek,mivelkiszámításukhozcsakareálGDPnövekedésthasználtukfelinflációnélkül.Atényleges
jövőbeliadatokettőleltérhetnekazárfolyamváltozásonésazinflációsfolyamatokontúlazeszközökhozamának
alakulásaisbefolyásolhatjaafelhalmozottvagyonmértékét.

B) MELLÉKLET – ÉLETBIZTOSÍTÁSI ÉS NYUGDÍJPÉNZTÁRI TARTALÉKOK 
ALAKULÁSA AZ EGYES ORSZÁGOKBAN (2005 ÉS 2015)

32AkorábbiakhozhasonlóanazMNB2017.évimárciusiInflációsjelentésébenelőrejelzettpályát(elsőkétévben),illetveegyszerűsítettfeltétele-
zésekenalapulónövekedésiütemmelszámoltunkreálGDPésinflációtekintetében.

33α=454,95ésβ=1,04×10(-4)

Egy főre jutó GDP: 20 000 euro alatt
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Forrás: Eurostat.



MAGYAR NEMZETI BANK

A BIZTOSÍTÁSI SZEKTOR 10 ÉVES JÖVŐKÉPE 7 PONTBAN • 201846

C) MELLÉKLET – LEHETSÉGES ÖNGONDOSKODÁSI TERMÉKEK MŰKÖDÉSE 
EGYÉNI SZINTŰ SZÁMÍTÁSOKKAL

Önkéntes nyugdíjpénztár Nyugdíjbiztosítás

Belépési életkor/átlagos nyugdíjbiztosítotti életkor 25év(„EarlyBird”) 45év 45év

Átlagos befizetés 7600Ft/hó 9500Ft/hó 17490Ft/hó

Megtakarítás 5357000Ft 2865000Ft 5121072Ft

Induló havi járadék 27138Ft 14514Ft 25864Ft

„Nyugdíjkiegészítési ráta” 24,25% 12,97% 21,11%

Feltételek

•„Nyugdíjkiegészítésiráta”:öngondoskodásimegtakarításbólszármazójáradékarányaazátlagnyugdíjhoz
képest

•Tagságiidőszakalattrendszerestagdíjfizetés
•2%reálhozam
•20%adójóváírás
•65éveskorbanvárhatóélettartam:16,5év
•átlagnyugdíj:111,9ezerFt/hó(OrszágosNyugdíjbiztosításiFőigazgatóság2017.júniushaviadataialapján)

Egy főre jutó GDP: 20 000 – 50 000 euro között
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Forrás: Eurostat.
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D) MELLÉKLET – AZ ÖNKÉNTES NYUGDÍJPÉNZTÁRAK KORÉVENKÉNTI 
ELOSZLÁSA 2002-BEN ÉS 2016-BAN

E) MELLÉKLET – HIPOTETIKUS, SZEKTORSZINTŰ ÁTLAGOS NÖVEKEDÉSI 
TÖBBLET IGÉNYEK KÜLÖNBÖZŐ CÉLZOTT PENETRÁCIÓS SZINTEK ELÉRÉSÉHEZ

ApenetrációmértékétadíjbevételésanominálisGDParányahatározzameg.Mindent-edikidőszakpenetrá-
cióját(PENt)akiindulóidőszakipenetráció(PEN0),illetveaszámlálóésanevezőértékénekátlagosnövekedési
ütemeadja.Azalábbiképletbendadíjbevételnövekedésiüteme,mígganominálisGDPbővülésétjelöli:

PENt =
DÍJBEVÉTEL⋅ 1+d( )t

NOMINÁLIS DGP ⋅ 1+g( )t
= PEN0

1+d( )t
1+g( )t

Egymagasabbpenetrációsszinttidőszakonbelülieléréséhezszükségesátlagosnövekedésitöbblet(β)–adott
indulópenetrációsszint,nominálisGDPésdíjbevételnövekedésiütemmellett:

PENt
B

PENt
A =

1+d +β( )t
1+d( )t

β = 1+d( )⋅ PENt
B
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Megjegyzés: Az ábrán mutatott „eltérés” azt a tagi állományt szemlélteti, amely 2002-ben még megvolt a fiatal generációk között, de 2016-ra 
már eltűnt.
Forrás: MNB.
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A hazai biztosítási szektor átlagos növekedési többlet igénye adott cél penetrációs szintek és adott időtávok mellett

Év Penetráció mértéke

2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%

1 -1,6% 19,3% 40,2% 61,1% 81,9% 102,8% 123,7% 144,6%

2 -0,8% 9,2% 18,5% 27,1% 35,1% 42,8% 50,0% 57,0%

3 -0,5% 6,1% 12,0% 17,4% 22,3% 26,9% 31,2% 35,2%

4 -0,4% 4,5% 8,9% 12,8% 16,3% 19,6% 22,6% 25,4%

5 -0,3% 3,6% 7,0% 10,1% 12,9% 15,4% 17,7% 19,9%

6 -0,3% 3,0% 5,8% 8,3% 10,6% 12,7% 14,6% 16,3%

7 -0,2% 2,6% 5,0% 7,1% 9,0% 10,8% 12,4% 13,9%

8 -0,2% 2,2% 4,3% 6,2% 7,9% 9,4% 10,8% 12,0%

9 -0,2% 2,0% 3,9% 5,5% 7,0% 8,3% 9,5% 10,6%

10 -0,2% 1,8% 3,5% 4,9% 6,2% 7,4% 8,5% 9,5%

11 -0,1% 1,6% 3,1% 4,5% 5,7% 6,7% 7,7% 8,6%

12 -0,1% 1,5% 2,9% 4,1% 5,2% 6,2% 7,1% 7,9%

13 -0,1% 1,4% 2,7% 3,8% 4,8% 5,7% 6,5% 7,3%

14 -0,1% 1,3% 2,5% 3,5% 4,4% 5,3% 6,0% 6,7%

15 -0,1% 1,2% 2,3% 3,3% 4,1% 4,9% 5,6% 6,3%

16 -0,1% 1,1% 2,2% 3,1% 3,9% 4,6% 5,2% 5,9%

17 -0,1% 1,0% 2,0% 2,9% 3,6% 4,3% 4,9% 5,5%

18 -0,1% 1,0% 1,9% 2,7% 3,4% 4,1% 4,7% 5,2%

19 -0,1% 0,9% 1,8% 2,6% 3,2% 3,9% 4,4% 4,9%

20 -0,1% 0,9% 1,7% 2,4% 3,1% 3,7% 4,2% 4,7%

21 -0,1% 0,8% 1,6% 2,3% 2,9% 3,5% 4,0% 4,4%

22 -0,1% 0,8% 1,6% 2,2% 2,8% 3,3% 3,8% 4,2%

23 -0,1% 0,8% 1,5% 2,1% 2,7% 3,2% 3,6% 4,0%

24 -0,1% 0,7% 1,4% 2,0% 2,6% 3,0% 3,5% 3,9%

25 -0,1% 0,7% 1,4% 1,9% 2,5% 2,9% 3,3% 3,7%

26 -0,1% 0,7% 1,3% 1,9% 2,4% 2,8% 3,2% 3,6%

27 -0,1% 0,7% 1,3% 1,8% 2,3% 2,7% 3,1% 3,4%

28 -0,1% 0,6% 1,2% 1,7% 2,2% 2,6% 3,0% 3,3%

29 -0,1% 0,6% 1,2% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9% 3,2%

30 -0,1% 0,6% 1,1% 1,6% 2,0% 2,4% 2,8% 3,1%

Megjegyzés: A számítás kiinduló penetrációját a hazai 2015. évi penetrációs szint adta.
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F) MELLÉKLET – A HAZAI KÖTELEZŐ GÉPJÁRMŰ-FELELŐSSÉGBIZTOSÍTÁS 
KOMBINÁLT MUTATÓJÁNAK ALAKULÁSA

G) MELLÉKLET – AZ ÉLET ÉS NEM-ÉLETBIZTOSÍTÓK KÖLTSÉGEI BRUTTÓ 
DÍJBEVÉTELÜK ARÁNYÁBAN (2016)
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