6. Tisztességes és versenyképes
jovedelmezlség — Bizalom és stabilitas
hosszu tavon

Egy szektorban tevékenykedé tarsasag elsdédleges érdekeltségét az adott vallalat nyereségessége adja. A jo-
vedelmezGségi mutatdkon keresztil vélik mérhetévé a vallalat jovedelemtermel§ hatékonysaga. A magas
jovedelmez6ség érdekeltté teszi a téketulajdonosokat, hogy tovdbbra is a vallalataikban tartsak a pénzi-
ket. A visszaforgatott nyereségbdl lehetGség nyilik az innovacidra, amely javithatja a szolgaltatas mindségét.
Ez utdbbi elengedhetetlen a fogyasztdk jolétének emeléséhez (valtozatlan arszinvonal mellett).

25. abra
A hazai biztositdsi szektor jovedelmezGsége és annak dsszetétele
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Megjegyzés: A szektorszintii ROE értékek az éves auditdlt adatszolgdltatds alapjdan keriiltek kiszamitdsra, ahol a sajdt t6ke tartalmazza a tdrgyévi
osztalékot.

Forrds: MNB.

A viélsag el6tti években a biztositasi szektor atlagos addzas utdni tékeardnyos eredménye (ROE)?® stabilan 20
szazalék folott alakult enyhén csokkend trend mellett (25. abra). A magas jovedelmezséghez els6sorban a nem
biztositastechnikai elszamoldsok jarultak hozza. A biztositok harmada ebben az id6szakban veszteséges volt.

A szektor jovedelmezdsége 2010-ben lokalis mélypontot ért el, amelyet egyszeri hatdsok magyaraznak, ugymint
a részesedéseken elszamolt értékvesztések, a nem-életbiztositdsi ag eredményét jelentésen rontd viharkarok
vagy a bevezetésre kerllt pénzligyi szervezetek kilonaddja. A visszaesést magyardzta még a nem biztositds-
technikai elszdmolasok csokkenése, tovdbba 2013-tdl a nem-élet agi eredmény romlasa. Utdbbit a pénziigyi
szervezetek kiilonaddjat felvaltd, a nem-életbiztositasi termékeket érint6 biztositasi add befolydsolta, amely

adodzott eredmény

25 ty) =
ROE (return on equity) sajat toke
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a dijakban csak részlegesen jelent meg. Azonban az elmult években tapasztalt javulas eredményeként 2016-
ban a szektorszint(i ROE 19,5 szdzalék volt, amely tovdbbra is elmarad a vélsag el6tti atlagos szinttél.

A veszteséges biztositék szdma a vdlsagot kovetGen megndétt, 2012-ben mar kozel 40 szdzalékuk veszteséges
volt. Ezt kdvetSen folyamatos javulds vette kezdetét. Az elsé decilis biztositéinak ROE-ja 2012-ben —60 szazalék
alatti, mig 2016-ban ugyanez a hatarérték —4 szazalék. A tartésan negativ eredményeket produkald szereplék
magas aranya elsésorban mérethatékonysagi okokra vezethet6 vissza, azonban a mar korabban emlitett pozitiv
piaci novekedési trend esetén elérhetévé valhat a hatékony Gzemmeéret. Tovabbi nyereségességet nével kulcs-
tényez6 lehet a kotelezd gépjarmlifelelGsség-biztositast mlivel§ szerepl6knél az agazat jovedelmezségének
javitasa, az életbiztositasi dgban pedig a szerzési koltségek mérséklésének elinduldsa.

26. abra
Szektorszint(i Szolvencia ll-es szavatolotoke-sziikséglet aranyos nyereség (ROSCR)
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Forrds: MNB.

A kockazatoknak megfelel§ t6keigénnyel elérheté jovedelmezéséget a ROSCR (return on solvency capital
requirement)?® mutatdval szemléltettiik (26. abra), ami az intézmények szektorszint(i addzott eredményének
és szavatolot6ke-sziikségletének aranya. A Szolvencia Il szerinti szavatolét6ke-sziikséglet megmutatja, hogy
mekkora t6ke biztositasa sziikséges a tulajdonosok részérdl a biztositd kockazatainak fedezéséhez. Szektor-
szinten az addzott eredmény emelkedése ardnyaiban meghaladta a szavatoldtGke-sziikséglet emelkedését, igy
a fentiekhez hasonldéan a ROSCR is alatamasztja a szektor jovedelemtermel6 képességének a javuldsat.

A fejezet elején utaltunk arra, hogy a magas jovedelmezdség jelenti a téketulajdonosok motivacidjat az aga-
zatba Ujra torténd befektetéshez. Az EU-n beliili szabad t6kemozgast biztosité gazdasagi kornyezetben a hazai
biztositdknak nem csak egymassal, de a kiilfoldon tevékenykedé hasonlé vallalatokkal is fel kell tudniuk venni
a versenyt. Az OECD sajat t6ke aranyos jovedelmezdség (ROE) adatai alapjan a hazai biztositasi szektor 2010-et
kovet6en éveken at alulmdlta az EU orszagait és 2014-ig a tobbi visegradi orszag atlagat (27. dbra). Az elmult 3
évben azonban a hazai szektor fellilmulta a tobbi orszagcsoport (V3, Club Med, EU egyéb) atlagait, igy a magyar
biztositdk ismét versenyképes jovedelmezbséget tudnak felmutatni nemzetkozi téren.

adozott eredmény

26 -
ROSCR S2-es szavatoldtSke-szikséglet
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27. abra
A hazai biztositasi szektor sajat téke aranyos jovedelmezéség (ROE) nemzetkozi 6sszehasonlitasa
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Megjegyzés: A V3 (Csehorszdg, Lengyelorszdg és Szlovdkia), a Club Med (Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia és Spanyolorszdg) és az EU egyéb
(el6bbieken és Magyarorszdgon kiviili EU orszdgok) az adott orszdgcsoportok dtlagdt mutatja.

Forrds: OECD, MINB.

Mads mutatdkkal is megnéztiik a hazai szektor jovedelmezGségét. A szavatoldtSke-ardnyos nyereség mutatd
(ROSC)?” alapjan a ROE-val kézel megegyez6 mddon az utolsé években a V4 orszdgok feliilmultak a tébbi EU-s
orszag atlagat (28. abra).

28. abra
A hazai biztositasi szektor szavatolotéke-aranyos jovedelmezésége (ROSC) nemzetkézi 6sszehasonlitasban (S1)
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Megjegyzés: A V3 (Csehorszdg, Lengyelorszdg és Szlovdkia), a Club Med (Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia és Spanyolorszdg) és az EU egyéb
(el6bbieken és Magyarorszdagon kiviili EU orszdgok) az adott orszdgcsoportok dtlagdt mutatja.

Forrds: EIOPA, MINB és sajat szamitdsok alapjdn.

addzott eredmény

27 A képlethez hasznalt szavatold téke a Szolvencia | (S1) rendszer alapjan szdmolddott. ROSC (return on solvency capital) = T-es s7avatolotake
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Eszkdzaranyos nyereség (ROA)?® alapjan hazank 2010-ig a visegradi orszagokkal kdzel azonos szinten mozgott
— megel6zve az EU-s atlagot —, majd nagy visszaesést kovetden folyamatos visszazarkdzas lathato a régids or-
szagokhoz (29. 4dbra). Ugyanakkor a dijbevétel-aranyos jovedelmez8ségi mutatd (ROP)? alapjan a hazai szektor

a tobbi orszagcsoport atlagait alulmulva teljesitett a teljes vizsgalt idGhorizonton (30. abra).

29. abra

A hazai biztositasi szektor eszkdzaranyos jovedelmezdsége (ROA) nemzetko6zi 6sszehasonlitasban
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Forrds: EIOPA, MNB.
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30. abra

A hazai biztositasi szektor dijbevétel-aranyos jovedelmezésége (ROP) nemzetkézi 6sszehasonlitasban
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Forrds: EIOPA, MNB.

adozott eredmény
eszk6zok osszesen (mérlegféosszeg)
adodzott eredmény
bruttd dijbevétel

28 ROA (return on assets) =

29 ROP (return on premium) =
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A jovébeli folyamatokat figyelembevéve azonban arra lehet szamitani, hogy csékken a hazai szektor jovedel-
mezdsége, amelyre utalhat az is, hogy a V3-ak ROE atlaga hosszu tavon csokkend trendet mutat. Masrészt
a hazai piac fejl6désével parhuzamosan — a fejlettebb nyugat-eurdpai orszagokhoz kozelitve — alacsonyabb
nyereségességgel mikodhetnek a kdvetkez6 évtizedben. A szektor szdmara idealis és tartds cél lehet a 10-
15 szazalékos savban maradni, amelyben tovdbbra is versenyképes maradhat a régios orszagok biztositdsi
dgazataival szemben és megel6zhetné a tobbi EU orszagét. A hazdnkban maradd tékeadllomany segitségével
az intézményeknek lehetGségiik nyilhat innovalni sajat tevékenységiiket és magasabb mindségl szolgaltatast
nyujtani Ggyfeleik szamara.

31. abra
Az osztalék és a sajat téke kapcsolata
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Forrds: MNB.

Az elmult 15 év adatai alapjan a hazai biztositasi szektor t6kemegtarto képessége valtozékonyan alakult (31.
abra). A valsag el6tti id6szakot (2009 el6tt) a szektorszintl addzott eredményt el nem éré osztalék kifizetése
jellemezte. A 2010. év a szektor jovedelmez&ségében a hirtelen mélypontot jelentette, amit nem kovetett le
a kifizetett osztalék, ugyanakkor annak mértéke mindig meghaladta az adott évi eredményt. Azéta a szektor-
szint(i eredmény kezd visszatérni a valsag el6tti szintekre, de fennmaradt a tobbletkifizetéssel jard valsag utani
tendencia, amelyet a kilfoldi anyavallalatok megemelkedett t6keigénye magyarazhat. Hosszu tavon kivanatos
lenne az eredmények meghagyasa (a 2009. elétti id6szakhoz hasonldan), és azokbdl finanszirozni az elkovet-
kezd évek innovacidit. A kordbbi fejezetekben példaként emlitettiik a digitalizacié teriletén vald tovabblépést
és a koltségek csokkentését, amely folyamatokban a lemaradé intézmények versenyhdtranyba kerilhetnek.
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7. Tokeerds biztositok — Biztonsagos és
prudens mukodeés

A t6kemegtartast — a szektor fejlesztésén tul — sziikségessé teszi az intézmények tékefeltoltottségének szinten
tartasa. A prudencidlisan elvart 100 szazalék feletti t6kefeltoltottség mellett az MNB —az 2016. év elejétdl életbe
lépett Szolvencia Il (S2) szabalyozashoz valé alkalmazkodast segitve — 2016 juniusdban publikalta a volatilitasi
t6kepuffer tartdsardl sz616 ajanlasat.’® Ennek célja a folyamatos t6kemegfelelés el8segitése a szabalyozéi t6-
kekovetelmény feletti addicionalis t6ke tartasaval.

32. abra
Tékefeltoltottség az Eurdpai Unidban 2016. év végén

B 251%—

3 201%-250%
1 151%-200%
3 100%—150%
Cn.a.

Forrds: EIOPA, MINB.

Az EU atlagos biztositdi t6kefeltoltottsége 228 szazalék, amely tagorszagonként jelentds eltérést mutat (32.
abra). Orszagos atlagok szerint 150 szazalék alatt volt Portugalia és Lettorszag biztositdi piaca. A legmagasabb
— 300 szazalék folotti — t6kefeltoltottséggel Dania, Malta és Németorszag rendelkezik. A hazai szektor t6ke-
feltoltottsége 215 szazalék volt, amely az EU-s orszagok kozépmezényébe helyezi el hazankat. Ugyanakkor az
EU-s orszagok biztositéinak minimalis t6keszint terjedelme csak 4 orszdgban magasabb, mint Magyarorszagon.
Emellett a hazai intézmények feltoltottsége viszonylag keskeny savban szérddik a tobbi orszagbeliekhez képest.

Az S2 a hazai biztositok szdmdra a szavatolétSke-sziikséglet szamitdsanak kockdzat alapu megkozelitését irja
el6. Az Uj szabdlyozasban altalanosan alkalmazhaté alapmodell a standard formula, amely a szavatolét6ke-
szlikségletet kockazatokra és alkockazatokra bontja, mig az egyes kockazatok mérése forgatokonyvek és sokkok

30 A Magyar Nemzeti Bank 6/2016. (VI.14.) szdmu ajénlasa a folyamatos t8kemegfelelést biztositd volatilitasi tékepuffer tartdséarol
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alkalmazdasdval torténik. Ezt kovetben diverzifikacids hatdsok figyelembevételével 6sszegzi a részmodulok és

modulok szavatoldtGke-sziikségleteit.

1. tablazat
A szektorszint(i brutto t6kesziikséglet megoszlasa 2016. év elején és év végén
(millié Ft)

2016.01.01 2016.12.31
Piaci 77 132 78 566
Partner 47 476 39371
Elet 75 956 83 826
Egészség 15 021 14 754
Nem-életbiztositas 106 451 104 460
Immaterialis javak 432 219
M(kodési 24 684 27 509
Diverzifikacid -95 729 -98 110
Korrekcidk -43 275 -27 186
SzavatolotGke-sziikséglet (SCR) 208 148 223 409
Forrds: MINB.
33. abra

A szektorszint(i brutto tékesziikséglet megoszlasa 2016. évi nyito és 2016. év végi adatszolgaltatas
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A intézmények mindegyike a standard formulat hasznalta sajat szavatolot6ke-sziikségletének kiszamitasahoz.
A nyitd adatszolgaltatast (Day-1, 2016.01.01.) esetében ennek mértéke 208 millidrd Ft volt, amely 2016. év
végére 223 milliard forintra emelkedett (1. tdblazat). A részmodulok kozotti eloszlas, illetve a diverzifikacid
aranya nem valtozott jelentGsen (33. abra). 2016. év végén a legnagyobb hanyadot a nem-életbiztositasi (30
szazalék), az életbiztositasi (24 szazalék) és a piaci (23 szdzalék) részmodulok tették ki. Margindlis mértékd az
immateridlis javak (0,063 szazalék) részesedése a kockdzatokbdl, illetve az egészség részmodul hanyada (4

szazalék) is kicsinek mondhato.
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Az S2 rendszer alapjan lehet&ség van arra, hogy egy biztositd szavatoldtSke-sziikségletét a kockdzati profiljahoz
jobban igazodé mdédon szamitsa ki, amelyhez részleges vagy teljes belsd t6keszamitdsi modellt alkalmazhat
a standard formula egésze vagy bizonyos (rész)moduljai helyett. A belsé modell alkalmazasa el6zetes felligyeleti
engedélyhez kotott. Magyarorszagon egy biztositd tarsasag 2017.12.31-i vonatkozasi idével 2018-tdl kezd6-
d6en részleges bels6é modellel kivanja szdmitani a szavatolotSke-sziikséglet nem-életbiztositasi és a nem-élet
egészségbiztositasi kockazat almoduljat. Varakozasaink szerint az elsé részleges belsé modell engedélyezést
kovetd években tobb biztositd is nyujt majd be kérelmet a sajat kockazataihoz jobban igazodd sajat bels6 vagy
részleges belsé modell alkalmazasara vonatkozdan.

34. abra
Szektorszinti tékefeltoltottség alakulasa
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Forrds: MNB.

A 2016. év végi szektorszintl t6kefeltoltottség 215 szdzalék az S2 rendszer szerint, amely kdzel azonos a 2014.
év végére vonatkozd, felkésziilési céli mennyiségi hatdstanulmanyban bemutatott feltoltottséggel (213 szaza-
lék), és 6sszhangban van a Day-1 adatszolgaltatdsban jelentett 208 szazalékos értékkel (34. dbra3?). A korabbi
évtizedhez hasonldan a szektorszint(i t6kefeltoltottség stabilnak mondhato, és emellett 2016-ban a 2009 6ta
csokkend trend is megfordulni [atszik. A Day-1 adatszolgaltatashoz képest a rendelkezésre allo szavatoldtSke 11
szazalékkal novekedett, melynek hatdsdara a szektor feltoltottsége elhanyagolhatd mértékben, de emelkedett.

Bar valamennyi biztosité t6kemegfelelése meghaladta a jogszabalyban rogzitett (100 szdzalékos) kiiszobértéket,
a szektorszinten kedvez6 feltoltottség intézményi szinten azonban jelentds eltéréseket mutat. 2016. év végére
vonatkozdan a 27 intézmény kozil 23 t6kefeltoltottsége haladja meg az MNB volatilitasi tékepuffer tartasardl
sz016 ajanldsdban elvart 150 szdzalékos szintet, de a fennmaradé 4 biztositd feltoltottsége is a 140 és 150 sza-
zalék kozotti tartomanyba esett (35. dbra). Ugyanakkor 4 intézmény rendelkezik 300 szazalék feletti t6keszinttel.

A biztositok 2016-0s sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) jelentései alapjan, a kozéptavu lzleti tervet
a torvényben el8irt minimalis haroméves id6tavra (2016-2018) minden (zleti tervvel rendelkez6 biztosito el-
készitette, a feltoltottségi célértékek jellemz&en 125 és 160 szazalék kozott szérddnak, azonban megfigyelhet6
az MNB dltal a 6/2016. (VI. 14.) szamu, a volatilitasi t6kepuffer tartasardl sz616 ajanlasban kommunikalt 150
szazalékos elvaras orientdld szerepe. Az adatok alapjan a biztositok a sajat maguk altal kit(izott célfeltdltottséget
az Gzleti tervek szerinti id6tavon teljesiteni fogjak.

31 A QIS2013 6ta lefolytatott 4tfogd vizsgalatok soran feltart szamitasi hibdk hatasaval korrigalt érték.
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A Day-1 adatszolgéltatdsban még 7 intézmény volt 150 szazalék alatt, és t6keszintjeik a 2016. év véginél nagyobb
terjedelemben szorddtak. Az S2 els6 éve folyaman azonban ezek az intézmények emelték tékefeltoltottségiiket
és megkozelitették vagy meg is haladtak az MNB volatilitasi t6kepuffer ajanlasaban elvartként megfogalmazott
szintet. El6retekintve azt varjuk, hogy az intézmények az eddigiekhez hasonldéan az ajanldshoz igazodva a ko-
vetkez6 10 évben is fenntartjak a 150 szazalék feletti t6kefeltoltottségliket.

35. abra
A hazai biztositasi szektor feltoltottsége Szolvencia | és Szolvencia Il alapon 2015. és 2016. év végére vonatkozoan
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225 {s2(20 L 225 3
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Forrds: MNB.
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Osszefoglalas

Jelen kiadvany célja a biztositasi szektor egészére vonatkozdlag szdmszerUsitett viziok, illetve egy lehetséges
stratégiai terv megfogalmazasa az adgazatot jellemz6 f6bb indikatorokon keresztil. A 10 indikatort 7 f6 téma-
hoz rendeltiik: 6ngondoskodas, piacméret, piacszerkezet, értékesités, koltséghatékonysag, jovedelmezdség és
tékefeltoltottség. A mutatdknal a legtobb esetben olyan célértékeket adtunk meg, amelyek egy-egy 10 éven
belil teljesithet6 célt jel6inek (2. tablazat). A tébbi esetben olyan optimalis értékeket tiintettiink fel, amelyek
elérését és hosszu tavon vald fenntartdsat kivanatosnak gondoljuk (ezek koziil ketté mar jelenleg is teljesiil).

2. tablazat

A fébb mutatészamok alakulasa

Célérték/

Elérend6 cél Célvaltozo Mult 2016 Optimélis érték
életbiztositas és o o
o ONYP szerz8dések/ (2730/;) 54% f?j?(’j/':t
1. Széleskord gazdasagilag aktivak
ongondoskodas " ;
T6bb megtakaritds, tartalglgalf ﬁranya a 2 8% 10%
nagyobb biztonsd -hez ,670 0
gyobb DIZIonsag 1 slet bizttech. + ONYP (2007) ot folott
fedezeti)
2. Felzarkozo
piacméret i 3,6% o 3,0%
Vissza a régié penetracio (2007) 2,5% folott
élmezényébe
3. Versengé piac 2 p 66% o 55%
Erés6dd verseny VLl s Gamesediene (2007) e alatt
4. Hatékony
értékesités : " .
. . . innovativ csatornak - 50%
Minden mdsodik arénya nincs adat 37% fBlott

értékesités innovativ
csatorndaban

5. Mérethatékony

UL szerz6dések

0,5-13,79%

0,53-9,97%

0,5-5,75%

o TKM értékei (2015) tartésan
intézmények —

S 5 nem-élet agi o e
fo/tseggate k6d6 kombinalt mutaté (2850/;) 81% tsasrtgga/;
xonyabban mukodo | (346 nélkil szamolva)
intézmények csékke- B L

P = . . (] = o
né marzsok mellett koltséghanyad (2007) 30% tartésan
6. Tisztességes és
versenyképes
_ 21,8% 10-15%
jovedelmezdség HOIE (2007) 19;5% tartésan
Bizalom és stabilitds
hosszu tdvon
7. Tokeerds
biztositok z e £ 169% 215% >150%
Biztonsdgos és tokefeltoltotiseg (2015 S1) (S2) tartésan

prudens mUikédés

Forrds: MNB.
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Az elemzés a biztositasi szektor legfontosabb szempontjaira tért ki és jelolt meg célértékeket, illetve az MNB
véleményét tiikroz6 optimalis értékeket. A megjeldlt értékek felé kozelitve egy olyan egyenslly johet létre
a biztositasi szektorban, amely valamennyi érdekhordozd szamara jelent8s elénydkkel parosul. Az Ggyfelek
érdekeinek fokozott figyelembevétele, a magas lgyfélértékkel bird, atlathatd, kedvezd koltségszerkezet(l biz-
tositasok a kifejezett anyagi el6nydkon tulmendéen elGsegitik a bizalom tovabbi éplilését és a biztositdsok
tarsadalmi szerepének minél teljesebb betdltését. A dinamikus névekedés fenntarthaté médon valé megva-
I6suldsa egészséges adllomanyok feléplilését jelentheti, ami a hosszutavu Uzletépités legfébb sarokkove. Az
elemzés ramutat, hogy az eré6teljes bévilés lehetséges, ennek alapjai és épit6kdvei megvannak és a feltételek
is adottak. A megjelolt feltevések bekovetkezése esetén nagy valdszinliséggel elérhet6k a megfogalmazott
célok és ezzel az orszag fejlettségi szintjéhez és teljesit6képességéhez illeszkedd biztositasi szektor johet létre.
A tisztességes és versenyképes jovedelmezbség megfelel6 megtérilést hozhat a tulajdonosok szamara, amely
alapjan a t6ke itt tartasa és az innovaciét elésegité hasznositdsa valddi alternativa lehet a befektetési dontések
meghozatala soran.

A vazolt jov6képlinket nyomonkdvethetd tampontnak szanjuk. A kovetkez6 évek eseményeit figyelembevéve

a kés6bbiekben értékeljik a mutatokhoz rendelt értékek megvaldsuldsat. A felmeril6 eltérések lehetséges
okait elemezziik, és sziikség esetén mddositjuk feltevéseinket.
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Melléklet

A) MELLEKLET AZ EU ORSZAGOK EGY FORE JUTO ONGONDOSKODASI
MEGTAKARITASAI

A haztartasok életbiztositasbdl és nyugdijpénztarbdl szarmazé megtakaritasa a GDP-hez viszonyitva 2015-ben
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Forrds: Eurostat.

Magyarorszagon a haztartdsok életbiztositasi és nyugdijpénztari megtakaritdsai egy lakosra vetitve 1 077 eurdra
ragtak 2015-ben (lasd a fenti dbran, amely megegyezik a 3. abra adataival). Az 1.2 alfejezetben emlitettekhez
hasonldan hazank az egyik legkisebb értékkel rendelkezik. Az elérhet6 mintara illesztett gérbével a gazdasagi
fejlettség (egy fGre jutd GDP) és a kérdéses mutatdszam (egy fére jutd életbiztositasi és nyugdijpénztari tarta-
lékok) kozotti Gsszefliggést kerestiik. Ezuttal az latszik, hogy Magyarorszag a vonal alatt helyezkedik el, vagyis
sajat fejlettséglinkhdz mérten alacsony megtakaritdsi szinttel rendelkezlink. Az itt vizsgalt megtakaritdsoknak
részei a magannyugdijpénztari vagyonok, amelyek némileg torzithatjdk a kapott eredményt. A visegradi or-
szagokkal 6sszevetve hazank lényegesen le van maradva az 6ngondoskoddsi megtakaritasok terén. A szlovak
és cseh adatok a magyar kétszeresei, mig a vellink kdzel azonos fejlettségi szinten tartézkodo lengyeleké is
masfélszerese a hazai értéknek.
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A tartalékok esetében becsiilt nemzetkozi trend megallapitdasa a 2015. évi keresztmetszeti mintdra illesztett
exponencialis trend alapjan tortént figyelembe véve a redl GDP ndvekedési litemét.3? Emellett feltételezziik,
hogy id6ben valtozatlan az 6sszefliggés és a mintaban kdzvetve megjelend haztartasok fogyasztasi viselkedése.
Az eredményeket a kordbbiakhoz hasonldéan a mai eurdban mért jovébeli megtakaritasi volumenre kell érteni.
A becsllt egyenlet az aldbbi:

TART = ¢ -eP

ahol a TART az egy fére jutd életbiztositasi és onkéntes nyugdijpénztari tartalékot jel6li és a GDP az egy fére
jutd (aktudlis drakon szamolt) GDP-t jeldli. A becsult paraméterek®® szignifikansak, illetve az egyenlet erés
magyarazoerejét jelzi az R mutatd értéke (0,83). Magyarorszagi adat elérejelzését a fenti dbran mutatjuk be
2020-ra és 2025-re vonatkozélag, ahol az elsé 6t évben atlagosan évi 5,1 szdzalékkal, mig az id6szak masodik
felében 5,4 szdzalékkal béviilnek az Gngondoskoddasi megtakaritasok. Az egy fére jutd életbiztositasi és nyugdij-
pénztari tartalék 2020-ban 1 382 eurdra, 2025-ben 1 799 eurdra emelkedhet. Az itt leirt szamok redlndvekedést
szemléltetnek, mivel kiszamitasukhoz csak a redl GDP novekedést hasznaltuk fel inflacio nélkdl. A tényleges
jovbbeli adatok ettdl eltérhetnek az arfolyamvaltozdson és az inflacids folyamatokon tul az eszkézok hozamanak
alakuldsa is befolyasolhatja a felhalmozott vagyon mértékét.

B) MELLEKLET — ELETBIZTOSITASI ES NYUGDIJPENZTARI TARTALEKOK
ALAKULASA AZ EGYES ORSZAGOKBAN (2005 ES 2015)

Egy f6re juté GDP: 20 000 euro alatt
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Forrds: Eurostat.

32 A korabbiakhoz hasonldan az MNB 2017. évi marciusi Inflacids jelentésében el6re jelzett palyat (elsé két évben), illetve egyszer(sitett feltétele-
zéseken alapuld névekedési itemmel szamoltunk real GDP és inflacio tekintetében.
33 o = 454,95 és B = 1,04 x 104
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Egy f6re juté GDP: 20 000 — 50 000 euro kozott
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Forrds: Eurostat.

C) MELLEKLET — LEHETSEGES ONGONDOSKODASI TERMEKEK MUKODESE
EGYENI SZINTU SZAMITASOKKAL

46

Onkéntes nyugdijpénztar Nyugdijbiztositas
Belépési életkor/atlagos nyugdijbiztositotti életkor | 25 év (,Early Bird”) 45 év 45 év
Atlagos befizetés 7 600 Ft/ho6 9 500 Ft/hd 17 490 Ft/hé
Megtakaritas 5357 000 Ft 2 865 000 Ft 5121072 Ft
Indulé havi jaradék 27 138 Ft 14 514 Ft 25 864 Ft
»Nyugdijkiegészitési rata” 24,25% 12,97% 21,11%

Feltételek

e ,Nyugdijkiegészitési rata”: ongondoskoddsi megtakaritasbdl szarmazé jaradék aranya az atlagnyugdijhoz

képest

e Tagsdagi idGszak alatt rendszeres tagdijfizetés

® 2% realhozam
® 20% addjovairas

® 65 éves korban varhato élettartam: 16,5 év
o Atlagnyugdij: 111,9 ezer Ft/hé (Orszagos Nyugdijbiztositasi FSigazgatdsag 2017. junius havi adatai alapjan)

A BIZTOSITASI SZEKTOR 10 EVES JOVOKEPE 7 PONTBAN ¢ 2018



D) MELLEKLET — AZ ONKENTES NYUGDIJPENZTARAK KOREVENKENTI
ELOSZLASA 2002-BEN ES 2016-BAN

Ezer f6
- 50

Ezer f6
0 -

Eletkor (év)
Eltérés Taglétszam 2002 e Taglétszam 2015
Megjegyzés: Az dbran mutatott ,eltérés” azt a tagi dllomdnyt szemlélteti, amely 2002-ben még megvolt a fiatal generdcick k6zott, de 2016-ra

mdr eltiint.
Forrds: MNB.

E) MELLEKLET — HIPOTETIKUS, SZEKTORSZINTU ATLAGOS NOVEKEDESI
TOBBLET IGENYEK KULONBOZO CELZOTT PENETRACIOS SZINTEK ELERESEHEZ

A penetrdcié mértékét a dijoevétel és a nominalis GDP ardnya hatdrozza meg. Minden t-edik id6szak penetra-
ciojat (PEN,) a kiinduld id8szaki penetracio (PEN,), illetve a szamlalo és a nevezd értékének atlagos névekedési
Uteme adja. Az alabbi képletben d a dijbevétel névekedési Giteme, mig g a nominalis GDP bévilését jeldli:

DIJBEVETEL-(1+d)'
PEN, = = PEN,

" NOMINALIS DGP-(1+g)"

Egy magasabb penetracios szint t idGszakon belili eléréséhez sziikséges atlagos ndvekedési tébblet (B) — adott
induld penetracids szint, nominalis GDP és dijbevétel ndvekedési titem mellett:

PEN? (1+d+p)
PEN!  (1+d)'

ﬂ=(1+d)-,r/££x§ ~(1+d)
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A hazai biztositasi szektor atlagos névekedési tobblet igénye adott cél penetracids szintek és adott id6tavok mellett

Ev Penetracié mértéke

2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%
1 -1,6% 19,3% 40,2% 61,1% 81,9% 102,8% 123,7% 144,6%
2 -0,8% 9,2% 18,5% 27,1% 35,1% 42,8% 50,0% 57,0%
3 -0,5% 6,1% 12,0% 17,4% 22,3% 26,9% 31,2% 35,2%
4 -0,4% 4,5% 8,9% 12,8% 16,3% 19,6% 22,6% 25,4%
5 -0,3% 3,6% 7,0% 10,1% 12,9% 15,4% 17,7% 19,9%
6 -0,3% 3,0% 5,8% 8,3% 10,6% 12,7% 14,6% 16,3%
7 -0,2% 2,6% 5,0% 7,1% 9,0% 10,8% 12,4% 13,9%
8 -0,2% 2,2% 4,3% 6,2% 7,9% 9,4% 10,8% 12,0%
9 -0,2% 2,0% 3,9% 5,5% 7,0% 8,3% 9,5% 10,6%
10 -0,2% 1,8% 3,5% 4,9% 6,2% 7,4% 8,5% 9,5%
11 -0,1% 1,6% 3,1% 4,5% 5,7% 6,7% 7,7% 8,6%
12 -0,1% 1,5% 2,9% 4,1% 5,2% 6,2% 7,1% 7,9%
13 -0,1% 1,4% 2,7% 3,8% 4,8% 5,7% 6,5% 7,3%
14 -0,1% 1,3% 2,5% 3,5% 4,4% 5,3% 6,0% 6,7%
15 -0,1% 1,2% 2,3% 3,3% 4,1% 4,9% 5,6% 6,3%
16 -0,1% 1,1% 2,2% 3,1% 3,9% 4,6% 5,2% 5,9%
17 -0,1% 1,0% 2,0% 2,9% 3,6% 4,3% 4,9% 5,5%
18 -0,1% 1,0% 1,9% 2,7% 3,4% 4,1% 4,7% 5,2%
19 -0,1% 0,9% 1,8% 2,6% 3,2% 3,9% 4,4% 4,9%
20 -0,1% 0,9% 1,7% 2,4% 3,1% 3,7% 4,2% 4,7%
21 -0,1% 0,8% 1,6% 2,3% 2,9% 3,5% 4,0% 4,4%
22 -0,1% 0,8% 1,6% 2,2% 2,8% 3,3% 3,8% 4,2%
23 -0,1% 0,8% 1,5% 2,1% 2,7% 3,2% 3,6% 4,0%
24 -0,1% 0,7% 1,4% 2,0% 2,6% 3,0% 3,5% 3,9%
25 -0,1% 0,7% 1,4% 1,9% 2,5% 2,9% 3,3% 3,7%
26 -0,1% 0,7% 1,3% 1,9% 2,4% 2,8% 3,2% 3,6%
27 -0,1% 0,7% 1,3% 1,8% 2,3% 2,7% 3,1% 3,4%
28 -0,1% 0,6% 1,2% 1,7% 2,2% 2,6% 3,0% 3,3%
29 -0,1% 0,6% 1,2% 1,7% 2,1% 2,5% 2,9% 3,2%
30 -0,1% 0,6% 1,1% 1,6% 2,0% 2,4% 2,8% 3,1%

Megjegyzés: A szamitds kiinduld penetrdcidjdat a hazai 2015. évi penetrdcids szint adta.
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F) MELLEKLET — A HAZAI KOTELEZO GEPJARMU-FELELOSSEGBIZTOSITAS

KOMBINALT MUTATOJANAK ALAKULASA

Forrds: MNB.
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G) MELLEKLET — AZ ELET ES NEM-ELETBIZTOSITOK KOLTSEGEI BRUTTO

DIJBEVETELUK ARANYABAN (2016)
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Forrds: MNB.
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